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IMPORTANCIA DE LA IMPORTANCIA DE LA 
SOLVENCIASOLVENCIA

LasLas aseguradoras,aseguradoras, porpor lala naturalezanaturaleza deldel
negocio,negocio, estánestán expuestasexpuestas alal riesgo,riesgo, yy esesg ,g , pp g ,g , yy
necesarionecesario queque cumplancumplan concon estándaresestándares
prudencialesprudenciales parapara atenderatender loslos nivelesniveles dedeprudencialesprudenciales parapara atenderatender loslos nivelesniveles dede
riesgoriesgo queque manejanmanejan..
EE á dá d i i li i l ááEstosEstos estándaresestándares internacionalesinternacionales estánestán
relacionadosrelacionados concon loslos requerimientosrequerimientos dedeqq
capitalcapital adecuado,adecuado, peropero nono exclusivamenteexclusivamente
aa esteeste tematema..aa esteeste tematema..



OBJETIVOS GENERALESOBJETIVOS GENERALESOBJETIVOS GENERALESOBJETIVOS GENERALES
G tiG ti ll l il i d ld l dd ddGarantizarGarantizar lala solvenciasolvencia deldel mercadomercado aseguradorasegurador::
queque laslas empresasempresas esténestén enen capacidadcapacidad dede honrarhonrar
todostodos sussus contratoscontratos aúnaún enen condicionescondicionestodostodos sussus contratoscontratos aúnaún enen condicionescondiciones
adversasadversas deldel negocionegocio..

IniciarIniciar unun procesoproceso parapara queque elel sectorsector dede
aseguramientoaseguramiento enen saludsalud analiceanalice loslos estándaresestándaresaseguramientoaseguramiento enen saludsalud analiceanalice loslos estándaresestándares
internacionalesinternacionales dede regulaciónregulación yy supervisiónsupervisión dede
segurosseguros yy sectoressectores similaressimilares yy adopteadopte aquellosaquellossegurosseguros yy sectoressectores similares,similares, yy adopteadopte aquellosaquellos
queque seansean pertinentespertinentes..



REGULACIÓN PRUDENCIAL EN REGULACIÓN PRUDENCIAL EN 
SEGUROSSEGUROS

SS 2828 i i ii i i ll hh diddid LLSonSon 2828 principiosprincipios loslos queque haha expedidoexpedido LaLa
AsociaciónAsociación InternacionalInternacional dede SupervisoresSupervisores dede
SS bb didi tt llSeguros,Seguros, sobresobre diversosdiversos temastemas comocomo elel
sistemasistema deldel supervisor,supervisor, lala entidadentidad dede
supervisiónsupervisión análisisanálisis dede mercadomercado yy lalasupervisión,supervisión, análisisanálisis dede mercadomercado yy lala
protecciónprotección dede consumidoresconsumidores..
ElEl hilhil d td t l tl t i t di t d ddElEl hilohilo conductorconductor ee elementoelemento integradorintegrador dede
laslas accionesacciones dede laslas autoridadesautoridades eses lala

l iól ió dd ll l il i ititregulaciónregulación dede lala solvencia,solvencia, queque permitepermite::
GarantizarGarantizar lala estabilidadestabilidad deldel sistemasistema yy lala

t iót ió dd ll fili dfili dprotecciónprotección dede loslos afiliadosafiliados..



REGULACION DE LA SOLVENCIAREGULACION DE LA SOLVENCIAREGULACION DE LA SOLVENCIAREGULACION DE LA SOLVENCIA
EnEn formaforma paralelaparalela aa lolo aplicadoaplicado aa laslas entidadesentidadesEnEn formaforma paralelaparalela aa lolo aplicadoaplicado aa laslas entidadesentidades
financieras,financieras, elel puntopunto focalfocal eses lala determinacióndeterminación dede unun
capitalcapital adecuado,adecuado, definidodefinido enen funciónfunción dede loslos riesgosriesgos

idid ll tid dtid dasumidosasumidos porpor lala entidadentidad..
EsteEste capitalcapital adecuadoadecuado debedebe responderresponder aa laslas
característicascaracterísticas dede lala actividadactividad aseguradoraaseguradora::gg

1.1. EsEs unun negocionegocio íntimamenteíntimamente ligadoligado aa lala incertidumbreincertidumbre yy
elel riesgoriesgo

22 EsEs dede ciclociclo inversoinverso primeroprimero sese pagapaga yy despuésdespués sisi2.2. EsEs dede ciclociclo inverso,inverso, primeroprimero sese pagapaga yy despuésdespués sisi
ocurrenocurren ciertasciertas condiciones,condiciones, sese reciberecibe elel servicioservicio

3.3. SusSus riesgosriesgos estánestán principalmenteprincipalmente enen elel pasivo,pasivo, quequegg p pp p pp qq
ademásademás estánestán porpor conocerseconocerse yy debendeben porpor tantotanto
calcularsecalcularse actuarialmenteactuarialmente

SITUACIONSITUACION ENEN LOSLOS QUEQUE EXISTENEXISTEN ALTOSALTOSSITUACIONSITUACION ENEN LOSLOS QUEQUE EXISTENEXISTEN ALTOSALTOS
CONFLICTOSCONFLICTOS DEDE AGENCIAAGENCIA YY AZARAZAR MORALMORAL



ELEMENTOS CONSTITUTIVOS DE ELEMENTOS CONSTITUTIVOS DE 
UN REGIMEN DE SOLVENCIAUN REGIMEN DE SOLVENCIA..

Si t d d i i t ió l ió dSi t d d i i t ió l ió dSistema de administración y evaluación de Sistema de administración y evaluación de 
riesgosriesgos

Régimen de reservas o pasivos técnicosRégimen de reservas o pasivos técnicosRégimen de reservas o pasivos técnicosRégimen de reservas o pasivos técnicos

M d l iM d l iMargen de solvenciaMargen de solvencia

Controles de solvencia.Controles de solvencia.



SOLVENCIA Y ALTA SOLVENCIA Y ALTA 
GERENCIAGERENCIA

CumplirCumplir concon loslos requerimientosrequerimientos dede
solvencia,solvencia, tantotanto elel nivelnivel mínimomínimo dede
patrimoniopatrimonio técnico,técnico, comocomo loslos lineamientoslineamientos
generalesgenerales arribaarriba expuestos,expuestos, eses dede vitalvitalgeneralesgenerales arribaarriba expuestos,expuestos, eses dede vitalvital
importanciaimportancia..
SinSin embargoembargo eses dede igualigual importanciaimportancia lalaSinSin embargo,embargo, eses dede igualigual importancia,importancia, lala
evaluaciónevaluación prudenteprudente dede lala solvenciasolvencia queque laslas
propiaspropias entidadesentidades desarrollendesarrollen internamente,internamente,
yy loslos planesplanes dede contingenciacontingencia queque diseñendiseñen
cuandocuando sese deterioredeteriore..



SOLVENCIA Y SUPERVISIÓNSOLVENCIA Y SUPERVISIÓNSOLVENCIA Y SUPERVISIÓN.SOLVENCIA Y SUPERVISIÓN.

UnUn efectivoefectivo sistemasistema dede supervisiónsupervisión dede
aseguradorasaseguradoras implicaimplica queque existanexistan clarasclaras
responsabilidadesresponsabilidades yy objetivosobjetivos porpor parteparte deldel
supervisorsupervisor..
DentroDentro dede esasesas responsabilidadesresponsabilidades eses dede
extremaextrema importanciaimportancia queque elel supervisorsupervisor apliqueapliqueextremaextrema importanciaimportancia queque elel supervisorsupervisor apliqueaplique
tambiéntambién unun métodométodo confiableconfiable yy apropiadoapropiado enen
susu evaluaciónevaluación dede lala solvenciasolvencia oo lala solidezsolidez dedesusu evaluaciónevaluación dede lala solvenciasolvencia oo lala solidezsolidez dede
loslos actoresactores (alertas(alertas tempranas),tempranas), determinandodeterminando
accionesacciones correctivascorrectivas tempranastempranasaccionesacciones correctivascorrectivas tempranastempranas..



EVALUACIÓN Y GESTIÓN DE EVALUACIÓN Y GESTIÓN DE 
RIESGOS.RIESGOS.

ElEl primerprimer nivelnivel dede coberturacobertura parapara
garantizargarantizar lala atenciónatención dede laslas obligacionesobligacionesgg gg
dede unauna entidadentidad financierafinanciera eses unun sistemasistema
dede evaluaciónevaluación yy gestióngestión dede riesgosriesgos quequedede evaluaciónevaluación yy gestióngestión dede riesgosriesgos queque
puedapueda estimarestimar laslas principalesprincipales
contingenciascontingencias queque tengantengan probabilidadprobabilidad dedecontingenciascontingencias queque tengantengan probabilidadprobabilidad dede
materializarsematerializarse yy afectarafectar negativamentenegativamente susu
situaciónsituación financierafinanciera..



ANTECEDENTES: una moda?ANTECEDENTES: una moda?ANTECEDENTES: una moda?ANTECEDENTES: una moda?
E i tE i t l i il i i idid ll d fid fiExisteExiste unauna revolucionariarevolucionaria ideaidea:: lolo queque definedefine
lala fronterafrontera entreentre loslos tiempostiempos modernosmodernos yy elel
pasadopasado eses elel dominiodominio deldel riesgoriesgo:: lala nociónnociónpasadopasado eses elel dominiodominio deldel riesgoriesgo:: lala nociónnoción
queque elel futurofuturo eses másmás queque unun caprichocapricho dede loslos
diosesdioses yy queque loslos hombreshombres nono sonson pasivospasivosyy qq pp
frentefrente aa lala naturalezanaturaleza..
DesdeDesde eseese momentomomento haha sidosido unauna historiahistoria dede
cómocómo ponerponer elel futurofuturo alal servicioservicio deldel presente,presente,
dede quienesquienes hanhan mostradomostrado comocomo entenderentender elel
riesgoriesgo medirlomedirlo yy sopesarsopesar sussus consecuenciasconsecuenciasriesgo,riesgo, medirlomedirlo yy sopesarsopesar sussus consecuencias,consecuencias,
permitiendopermitiendo aa lala civilizacióncivilización tomartomar loslos riesgosriesgos
queque requiererequiere lala modernizaciónmodernización..queque requiererequiere lala modernizaciónmodernización..



RIESGO Y CAPITALISMORIESGO Y CAPITALISMORIESGO Y CAPITALISMORIESGO Y CAPITALISMO
LosLos descubrimientosdescubrimientos sobresobre lala naturalezanaturaleza deldel
riesgoriesgo yy elel artearte yy lala cienciaciencia dede lala elección,elección,
íntimamenteíntimamente ligadoligado lolo segundosegundo aa lolo primero,primero,

tátá ll óó dd tt dd ííestánestán alal corazóncorazón dede nuestranuestra modernamoderna economíaeconomía
dede mercadomercado..
LL h bilid dh bilid d d fi id fi i ll ddLaLa habilidadhabilidad parapara definirdefinir lolo queque puedepuede pasarpasar enen
elel futurofuturo yy elegirelegir entreentre laslas alternativasalternativas
disponiblesdisponibles caecae enen elel corazóncorazón dede laslas sociedadessociedadesdisponiblesdisponibles caecae enen elel corazóncorazón dede laslas sociedadessociedades
contemporáneascontemporáneas..
LaLa capacidadcapacidad parapara manejarmanejar riesgosriesgos concon susuLaLa capacidadcapacidad parapara manejarmanejar riesgos,riesgos, concon susu
apetitoapetito dede tomartomar riesgosriesgos yy hacerhacer eleccioneselecciones
anticipandoanticipando elel futuro,futuro, sonson elementoselementos clavesclaves quequeanticipandoanticipando elel futuro,futuro, sonson elementoselementos clavesclaves queque
dirigendirigen elel sistemasistema económicoeconómico haciahacia elel futurofuturo..



EVALUACIÓN Y GESTIÓN DE EVALUACIÓN Y GESTIÓN DE 
RIESGOS PARA EL ECAUDORRIESGOS PARA EL ECAUDOR

LL tid dtid d d b ád b á tt i ti tLasLas entidadesentidades deberándeberán montarmontar sistemassistemas
dede administraciónadministración dede riesgos,riesgos, bajobajo elel
esquemaesquema estándarestándar dede::

1.1. IdentificaciónIdentificación deldel riesgoriesgogg
2.2. EvaluaciónEvaluación
33 SelecciónSelección dede métodosmétodos dede administraciónadministración3.3. SelecciónSelección dede métodosmétodos dede administraciónadministración
4.4. ImplementaciónImplementación
5.5. RetroalimentaciónRetroalimentación



RIESGOS A CONSIDERARRIESGOS A CONSIDERARRIESGOS A CONSIDERARRIESGOS A CONSIDERAR
RiesgosRiesgos inherentesinherentes aa lala actividadactividad aseguradoraaseguradora:: aquellosaquellos quequeRiesgosRiesgos inherentesinherentes aa lala actividadactividad aseguradoraaseguradora:: aquellosaquellos queque
resultanresultan directamentedirectamente deldel tipotipo dede negociosnegocios desarrolladosdesarrollados porpor
unauna aseguradoraaseguradora.. EstánEstán normalmentenormalmente asociadosasociados directadirecta oo
indirectamenteindirectamente concon lala gestióngestión dede saludsalud dede loslos afiliadosafiliadosindirectamenteindirectamente concon lala gestióngestión dede saludsalud dede loslos afiliadosafiliados..
RiesgosRiesgos dede mercadomercado yy créditocrédito:: asociadosasociados alal valorvalor yy
recuperabilidadrecuperabilidad dede loslos activosactivos dede lala empresaempresa aseguradora,aseguradora,
especialmenteespecialmente laslas inversionesinversiones ReferidoReferido aa loslos movimientosmovimientos enenespecialmenteespecialmente laslas inversionesinversiones.. ReferidoReferido aa loslos movimientosmovimientos enen
laslas tasastasas dede mercadomercado oo precios,precios, talestales comocomo tasastasas dede interés,interés,
tasastasas dede cambiocambio oo preciosprecios dede laslas acciones,acciones, queque afectanafectan
adversamenteadversamente elel valorvalor reportadoreportado oo elel valorvalor dede mercadomercado dede laslasadversamenteadversamente elel valorvalor reportadoreportado oo elel valorvalor dede mercadomercado dede laslas
inversionesinversiones..
Asimismo,Asimismo, sese incluyeincluye elel riesgoriesgo dede liquidezliquidez:: calcecalce yy
convertibilidadconvertibilidad enen efectivoefectivo dede laslas inversionesinversionesconvertibilidadconvertibilidad enen efectivoefectivo dede laslas inversionesinversiones..
RiesgosRiesgos generalesgenerales dede lala actividadactividad comercialcomercial:: incluimosincluimos aquíaquí elel
riesgoriesgo legal,legal, reputacionalreputacional,, dede estrategia,estrategia, yy elel dede ambienteambiente dede
loslos negociosnegocios incluidosincluidos aa vecesveces dentrodentro deldel operacionaloperacionalloslos negocios,negocios, incluidosincluidos aa vecesveces dentrodentro deldel operacionaloperacional..



PENSAMIENTO ESTOCÁSTICOPENSAMIENTO ESTOCÁSTICOPENSAMIENTO ESTOCÁSTICOPENSAMIENTO ESTOCÁSTICO

AlAl serser elel dede aseguramientoaseguramiento unun negocionegocio
asociadoasociado aa lala incertidumbreincertidumbre yy elel riesgo,riesgo, yyyy g ,g , yy
sussus riesgosriesgos asociadosasociados aa pasivospasivos queque sese
materializanmaterializan enen elel futurofuturo unauna tareatarea vitalvital dedematerializanmaterializan enen elel futuro,futuro, unauna tareatarea vitalvital dede
sussus administradoresadministradores eses anticiparanticipar elel futurofuturo
mediantemediante elel usouso dede lala estadísticaestadística yy laslasmediantemediante elel usouso dede lala estadísticaestadística yy laslas
probabilidadesprobabilidades..



PENSAMIENTO ESTOCÁSTICOPENSAMIENTO ESTOCÁSTICOPENSAMIENTO ESTOCÁSTICOPENSAMIENTO ESTOCÁSTICO

CostoCosto últimoúltimo dede unun riesgoriesgo dede lala actividad,actividad, dependedepende
dede::
11.. DistribuciónDistribución deldel posibleposible númeronúmero dede eventoseventos
ocurriendoocurriendo durantedurante elel períodoperíodo dede exposición,exposición, yyyy
22.. DistribuciónDistribución deldel posibleposible costocosto derivadoderivado dede loslos
eventoseventos ocurriendoocurriendo durantedurante elel períodoperíodo dedeeventoseventos ocurriendoocurriendo durantedurante elel períodoperíodo dede
exposiciónexposición..
AA susu vezvez cadacada elementoelemento dede loslos anterioresanteriores estáestáAA susu vezvez cadacada elementoelemento dede loslos anterioresanteriores estáestá
determinadodeterminado porpor elel momentomomento deldel reportereporte dede loslos
eventoseventos yy lala oportunidadoportunidad enen queque sese dede alal pagopagoeventoseventos yy lala oportunidadoportunidad enen queque sese dede alal pagopago



RESERVAS TECNICASRESERVAS TECNICASRESERVAS TECNICAS.RESERVAS TECNICAS.

LaLa característicacaracterística deldel ciclociclo dede negociosnegocios inverso,inverso,
queque suponesupone queque parteparte dede pasivospasivos seansean
estimados,estimados, lele permitepermite aa administradoresadministradores yy
propietarios,propietarios, cuandocuando hayhay vacíosvacíos dede regulación,regulación,
trasladartrasladar aa períodosperíodos ulterioresulteriores lala revelaciónrevelación dede
loslos resultadosresultados dede sussus decisionesdecisiones dede negocios,negocios,
creandocreando unun ambienteambiente propiciopropicio parapara elel azarazar
moral,moral, queque sese dada cuandocuando eses posibleposible aa
administradoresadministradores ocultarocultar loslos resultadosresultados dede sussus
decisionesdecisiones..



RESERVAS TÉCNICASRESERVAS TÉCNICASRESERVAS TÉCNICASRESERVAS TÉCNICAS

SonSon laslas reservasreservas técnicastécnicas laslas queque debendeben
ilustrarilustrar dede formaforma fidedignafidedigna loslos resultadosresultadosgg
dede laslas decisionesdecisiones dede negociosnegocios enen lala
industriaindustria dede aseguramientoaseguramiento yy porpor tantotantoindustriaindustria dede aseguramiento,aseguramiento, y,y, porpor tanto,tanto,
unun elementoelemento esencialesencial dede lala regulaciónregulación dede
lala solvenciasolvencia debedebe serser elel régimenrégimen dedelala solvenciasolvencia debedebe serser elel régimenrégimen dede
reservasreservas técnicastécnicas



RESERVAS TÉCNICASRESERVAS TÉCNICASRESERVAS TÉCNICAS.RESERVAS TÉCNICAS.

LasLas ReservasReservas TécnicasTécnicas sese definendefinen comocomo
elel montomonto puestopuesto aa unun lado,lado, "reservado","reservado", enenpp ,, ,,
lala hojahoja dede balancebalance parapara cumplircumplir concon
pasivospasivos emergiendoemergiendo dede loslos contratoscontratospasivospasivos emergiendoemergiendo dede loslos contratoscontratos
suscritossuscritos..
I lI l ll i ii i llIncluyeIncluye laslas provisionesprovisiones parapara reclamosreclamos oo
cobroscobros yy obligaciones,obligaciones, tantotanto reportadasreportadas ooyy gg pp
nono..



RESERVAS A CONSTITUIRRESERVAS A CONSTITUIRRESERVAS A CONSTITUIRRESERVAS A CONSTITUIR
P t i i d i i ( bP t i i d i i ( bPara autorizaciones de servicios (sobre Para autorizaciones de servicios (sobre 
el 100% del valor)el 100% del valor)
P i i b d ( b l 100%P i i b d ( b l 100%Para servicios cobrados (sobre el 100% Para servicios cobrados (sobre el 100% 
del monto facturado) del monto facturado) 
P t id i dP t id i dPara eventos ocurridos no avisados Para eventos ocurridos no avisados 
(calculado sobre un histórico de tres (calculado sobre un histórico de tres 
años anteriores)años anteriores)años anteriores)años anteriores)
Otras reservas según estime la entidadOtras reservas según estime la entidad
18 meses de plazo18 meses de plazo



INVERSION DE LAS INVERSION DE LAS 
RESERVASRESERVAS

Tít lTít l itiditid ti dti d llTítulosTítulos emitidosemitidos oo garantizadosgarantizados porpor lala
Nación,Nación, TítulosTítulos dede rentarenta fijafija emitidos,emitidos,
aceptadosaceptados garantizadosgarantizados oo avaladosavalados porporaceptados,aceptados, garantizadosgarantizados oo avaladosavalados porpor
entidadesentidades vigiladasvigiladas porpor lala
SuperintendenciaSuperintendencia FinancieraFinanciera dedeSuperintendenciaSuperintendencia FinancieraFinanciera dede
Colombia,Colombia, CC xx CC FosygaFosyga,, FondosFondos dede
inversión,inversión, etcetc..e s ó ,e s ó , e ce c
LimitesLimites globalesglobales ee individualesindividuales:: entreentre 3030
yy 7070%% parapara loslos primerosprimeros yy unun 55%% deldelyy 7070%% parapara loslos primerosprimeros yy unun 55%% deldel
totaltotal dede inversionesinversiones parapara loslos segundossegundos..



MARGEN DE SOLVENCIAMARGEN DE SOLVENCIA

EE ll tt dd ll dif idif i tt titiEsEs elel montomonto dede lala diferenciadiferencia entreentre activosactivos yy
pasivos,pasivos, eses decirdecir patrimonio,patrimonio, queque reducereduce lala
probabilidadprobabilidad dede quiebraquiebra dede unauna entidadentidadprobabilidadprobabilidad dede quiebraquiebra dede unauna entidadentidad
aseguradoraaseguradora aa menosmenos dede unun 55%%,, frentefrente aa unun
aumentoaumento acentuadoacentuado dede lala siniestralidadsiniestralidad globalglobal
y/oy/o unauna fuertefuerte reducciónreducción deldel valorvalor sussus activosactivosy/oy/o unauna fuertefuerte reducciónreducción deldel valorvalor sussus activosactivos..
DosDos sistemassistemas aa nivelnivel mundialmundial::

11 RiskRisk BasedBased CapitalCapital:: tomatoma enen cuentacuenta cincocinco1.1. RiskRisk BasedBased CapitalCapital:: tomatoma enen cuentacuenta cincocinco
riesgos,riesgos, inversióninversión enen acciones,acciones, inversióninversión enen
subsidiarias,subsidiarias, inversióninversión enen rentarenta fija,fija,
insuficienciainsuficiencia dede reservasreservas yy riesgoriesgo dede primasprimas
suscritassuscritas..

22 MargenMargen UniónUnión EuropeaEuropea:: solamentesolamente riesgoriesgo dede2.2. MargenMargen UniónUnión EuropeaEuropea:: solamentesolamente riesgoriesgo dede
suscripciónsuscripción..



MARGEN DE SOLVENCIA PARA MARGEN DE SOLVENCIA PARA 
LAS EPSLAS EPS

CapitalCapital mínimomínimo dede entradaentradaCapitalCapital mínimomínimo dede entradaentrada
1010..000000 SMLVSMLV dede capitalcapital suscritosuscrito yy pagadopagado (o(o aportesaportes

sociales)sociales) dede inicioinicio dede operacionesoperaciones)) pp

MargenMargen dede solvenciasolvenciagg

Número de afiliados 
promedio de los

UPC anual promedio
de la entidad (UPCpromedio de los 

últimos 12 meses, 
activos y suspendidos 
(BDUA)

de la entidad (UPC
mensual promedio en los
últimos doce periodos
compensados X 12

10%X X
(BDUA) compensados X 12

Ingresos operacionales
Factor de 

riesgo



PATRIMONIO TECNICOPATRIMONIO TECNICOPATRIMONIO TECNICOPATRIMONIO TECNICO

PrimarioPrimario:: capitalcapital pagado,pagado, reservareserva legal,legal, primaprima enen
colocacióncolocación dede acciones,acciones, %% utilidadesutilidades..

SecundarioSecundario::LasLas reservasreservas estatutarias,estatutarias, ocasionales,ocasionales,
LasLas valorizacionesvalorizaciones dede activosactivos fijosfijos utilizadosutilizados enen elel girogiro
ordinarioordinario dede loslos negociosnegocios yy elel cincuentacincuenta porpor cientociento ((5050%%))
dede laslas valorizacionesvalorizaciones dede loslos demásdemás activosactivos
contabilizadoscontabilizados LaLa valorizaciónvalorización dede inversionesinversiones cuyocuyocontabilizados,contabilizados, LaLa valorizaciónvalorización dede inversionesinversiones cuyocuyo
objetoobjeto seasea diferentediferente alal aseguramientoaseguramiento oo aa lala prestaciónprestación
dede serviciosservicios dede salud,salud, %% utilidadesutilidades nono distribuidasdistribuidas dede
j i ij i i t it i ll d ld l j i ij i i llejerciciosejercicios anteriores,anteriores, yy laslas deldel ejercicioejercicio enen curso,curso, enen elel

montomonto nono computablecomputable enen elel capitalcapital primarioprimario..
AlAl menosmenos elel 5050%% debedebe estarestar representadorepresentado enen primarioprimarioAlAl menosmenos elel 5050%% debedebe estarestar representadorepresentado enen primarioprimario..



DEDUCCIONES DEL DEDUCCIONES DEL 
PATRIMONIO BASICOPATRIMONIO BASICO

LL é didé did dd j i ij i iLasLas pérdidaspérdidas dede ejerciciosejercicios
anterioresanteriores yy laslas deldel ejercicioejercicio enen
curso,curso, netasnetas dede utilidadesutilidades..
LasLas inversionesinversiones dede capitalcapitalLasLas inversionesinversiones dede capitalcapital
realizadasrealizadas enen entidadesentidades cuyocuyo objetoobjeto
seasea diferentediferente alal aseguramientoaseguramiento oo aaseasea diferentediferente alal aseguramientoaseguramiento oo aa
lala prestaciónprestación dede serviciosservicios dede saludsalud..
LasLas inversionesinversiones destinadasdestinadas aa lala
prestaciónprestación dede serviciosservicios dede salud,salud, enenpp ,,
formaforma gradualgradual..



SENDA DE AJUSTE: sin SENDA DE AJUSTE: sin 
gestión de riesgos  gestión de riesgos  

1 año1 año 5 %5 %
2 año2 año 6 %6 %
3 año3 año 7 %7 %
4 año4 año 8 %8 %4 año4 año 8 %8 %
5 año5 año 9 %9 %
6 año6 año 10 %10 %



SENDA DE AJUSTE: con SENDA DE AJUSTE: con 
gestión de riesgosgestión de riesgos

1 año1 año 5 %5 %
2 año2 año 5,6 %5,6 %
3 año3 año 6,2 %6,2 %
4 año4 año 6 8 %6 8 %4 año4 año 6,8 %6,8 %
5 año5 año 7,4 %7,4 %
6 año6 año 8 %8 %


